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Provisionnement du risque de crédit :
comparatif des principales dispositions

du projet de norme IAS 39 révisé et des textes du CNC

Le projet de norme IAS 39 révisée diffusé en juin 2002 présente de nouvelles

modalités de dépréciation des actifs financiers. Dans le méme temps, en

France, le Conseil national de la comptabilité a approuvé un avis sur le
traitement comptable du risque de crédit et diffusé un exposé-sondage.
Ces propositions développent notamment des méthodologies de
provisionnement sur base de portefeuille proches dans leur principe,
mais qui font appel a des techniques de mesure distinctes.

N PEU PLUS D'UN AN APRES L'ENTREE EN VI-
gueur de la norme IAS 39 sur I'évaluation et la
comptabilisation des instruments financiers,
un projet de norme révisée a été diffusé en juin
2002 pour appel a commentaires d'ici mi-oc-
tobre 2002. Parmi les points importants de la
révision en cours, la dépréciation des actifs fi-
nanciers, qui traite principalement des modali-
tés de provisionnement du risque de crédit, fait
l'objet de nouvelles propositions, détaillées
dans cet exposé-sondage. Rappelons que si la
norme IAS 39 s’applique a tout type d’entrepri-
se, certaines des nouvelles dispositions envisa-
gées trouveraient a s'appliquer tout particulie-
rement au secteur bancaire, dont les spécifici-
tés étaient insuffisamment prises en compte
dans la version initiale de la norme.

Dans le méme temps, en France, le Conseil
national de la comptabilité a approuvé, lors de
son assemblée pléniere du 28 mars 2002, un
avis sur le traitement comptable du risque de
crédit dans les entreprises relevant du CRBF, et
diffusé un exposé-sondage sur le provisionne-
ment dynamique des pertes probables non en-
core avérées. Les débats conduits au sein du
CNC lors de I'élaboration de ces textes permet-
tent de mieux appréhender a court terme la por-
tée pratique des propositions de I'lASB et de
nourrir la réponse qui sera apportée par la Fran-
ce a l'exposé-sondage de 'IASB.

Le référentiel IAS étant d’application obliga-
toire pour les groupes cotés en 2005, les éta-
blissements de crédit ne devraient, en pratique,
mettre en ceuvre qu'un type de méthodologie
d’évaluation pour mesurer la dépréciation sur
base de portefeuille, valable aussi bien pour
leurs comptes sociaux que pour leurs comptes
consolidés.

Ces propositions, si elles présentent en effet
d’assez nombreuses similitudes, développent,
en particulier, des méthodologies de provision-
nement sur base de portefeuille qui, bien que
relativement proches dans leur principe, font
appel a des techniques de mesure distinctes.

UN CHAMP D’APPLICATION
QUI COMPORTE CERTAINES DIFFERENCES

Le champ d’application des deux textes, tout
en étant relativement proche, présente cer-
taines différences.

La norme IAS 39 vise, en ce qui concerne la
dépréciation, les actifs financiers comptabilisés
au colit amorti (préts émis, titres détenus jus-
qu’al'échéance), au colit (ce qui peut étre le cas
des actions non cotées) et les actifs disponibles
a la vente (pour lesquels les variations de juste
valeur sont logées en capitaux propres). De mé-
me, les textes du CNC ne se limitent pas aux
crédits clientele, puisqu'ils considérent égale-
ment le risque de crédit sur d’autres natures
d'instruments financiers (titres de placement et
d’investissement a revenu fixe, crédit bail...).

Toutefois, I'avis du CNC ne s’applique pas
aux titres a revenu variable. Autre différence,
les dérivés (qui doivent étre selon IAS 39 obli-
gatoirement évalués a la juste valeur avec les va-
riations de valeur logées en résultat) ne sont
pas, par principe, concernés dans IAS 39 par la
problématique de la dépréciation, alors que
I'avis du CNC couvre les dérivés de gré a gré.

De plus, les contrats de location sont exclus
du champ de la norme IAS 39 et ne sont pas di-
rectement visés par ces dispositions, alors que
les contrats de location-financement devraient,
du fait de leur nature, pouvoir suivre des prin-
cipes similaires en la matiére.
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Méthode d’évaluation de la dépréciation
sur base de portefeuille

IAS 39 - Projet de norme revisée

La détermination des flux futurs attendus actualisés (a comparer a la valeur
comptable pour déterminer I'existence d'une dépréciation) est effectuée,
pour chaque groupe d’actifs homogeénes, sur la base :

des flux contractuels des actifs du groupe,
d’un historique de pertes pour des actifs ayant des caractéristiques similaires au

regard du risque de crédit (ou pour des établissements comparables ayant des
actifs similaires, en I'absence d’historique propre),

d’ajustements de ces historiques pour tenir compte des conditions actuelles,
d’un taux moyen pondéré des taux effectifs des actifs du portefeuille considéré

pour effectuer I'actualisation des flux (taux effectif basé sur les flux attendus dans le
cadre d'une approche par portefeuille),

d’une revue réguliere de la méthodologie et des hypothéses pour réduire

I'écart entre pertes estimées et pertes effectivement encourues.

Textes du CNC
Exposé-sondage :

I'évaluation de la dépréciation est déterminée, pour chaque population homo-

géne d’encours, par comparaison entre la part de la prime de risque restant a per-
cevoir via les intéréts courus et les pertes probables non encore avérées (traduction
comptable du décalage entre la constatation des primes de risque et la survenance
des pertes, apparition des pertes non linéaire et soumise a I'évolution du taux de
perte réel par rapport au taux de perte estimé lors de I'octroi du crédit),

les dotations aux provisions doivent étre au moins égales a la quote-part de

prime de risque déja comptabilisée (a I'inverse, si les provisions déja comptabilisées
s’avérent supérieures a la prime de risque déja constatée, aucun ajustement n’est
pratiqué par prudence),

lorsque le taux de risque réel se dégrade par rapport au taux de risque estimé

(sur la base des seuls éléments disponibles a la date de cléture), traduisant une in-
suffisance de primes a recevoir, une provision complémentaire est constituée.
Al'inverse, une amélioration du taux de risque ne conduit a aucun ajustement
de la provision par prudence,

Iactualisation des flux n’est pas explicitement prévue.

Enfin, la norme TAS 39 n'inclut pas directe-
ment certains engagements de financement ou
garanties financieres dans son champ d’appli-
cation alors que dans différents cas, les prin-
cipes de dépréciation a appliquer pourraient
étre similaires a ceux des actifs comptabilisés
au cofit amorti.

LES PROVISIONS AB INITIO
NE SONT PAS ADMISES

Dans les deux cas, la constitution de provi-
sions pour dépréciation ab initio, c’est-a-dire
lors de la production d'un crédit, est exclue par
principe. L'argumentaire développé parle CNC
est que la prime de risque incluse dans le taux
d'intérét doit normalement couvrir le risque
probable de défaillance. Dans 'approche déve-
loppée par IAS 39, le taux d’actualisation utilisé
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dans le cas d’'une approche par portefeuille est
déterminé en tenant compte de I'estimation des
flux futurs attendus, ce qui conduit a ne pas dé-
gager d'écart entre la valeur d’'entrée et les flux
futurs estimés actualisés a l'initiation.

L'exposé-sondage du CNC prévoit cepen-
dant qu’une telle provision puisse étre consti-
tuée dans quelques cas exceptionnels. Dans
l'approche IAS 39, les dispositions qui traitent
de la valeur d’entrée d'un actif financier, pré-
voient que celle-ci soit égale a sa juste valeur,
qui peut s'avérer étre, dans certains cas, infé-
rieure a sa valeur nominale.

FAIT GENERATEUR ET TYPES D'APPROCHES
MISES EN GEUVRE :
DES PRINCIPES SIMILAIRES

Le fait générateur de constitution d'une pro-
vision résulte, sur la base d’'une appréciation in-
dividuelle des créances, de facteurs objectifs
présents en date d'arrété, tels que : difficultés fi-
nancieres importantes du débiteur, existence
d'impayés, ...

Dans les deux référentiels, une approche par
portefeuilles, homogenes au regard du risque
de crédit, est en outre nécessaire pour appré-
cier I'existence d'une éventuelle dépréciation :

selon IAS 39, le critere suivant doit notam-
ment étre examiné : historique de récupéra-
tions sur un groupe d’actifs indiquant que les
flux de capital et d'intéréts ne seront pas inté-
gralement recouvrés ;

selon I'exposé-sondage du CNC, une telle
approche est mise en ceuvre pour chaque popu-
lation homogene au regard du risque de crédit,
et notamment dans le cas des risques sectoriels
ou des risques pays.

La norme IAS 39 traite également des cré-
dits de petit montant unitaire qui peuvent au
choix faire l'objet d'une approche individuelle
ou d’une approche par portefeuille ; I'avis du
CNC précise qu'une estimation statistique des
pertes prévisionnelles peut étre utilisée pour les
encours composés de petits montants unitaires.

Si le fait générateur de l'existence d’'une dé-
préciation est similaire dans les deux textes, on
notera toutefois que la norme IAS 39 ne re-
quiert pas de procéder a l'identification séparée
des encours sains et des encours douteux, ni
donc d’appliquer la regle de contagion, alors
que cette identification et cette contagion doi-
vent étre opérées au sein du systeme comptable
selon le CNC. En tout état de cause, cette clas-
sification sains/douteux releve plutot, dans le
cadre IAS, du domaine de I'information finan-
ciere et de la future norme IAS 30 révisée trai-
tant de ce theme pour les activités financieres.



Enfin, les deux textes prévoient des disposi-
tions spécifiques en ce qui concerne les cré-
dits restructurés, suite a une difficulté ren-
contrée par le débiteur. Selon IAS 39, la dé-
préciation est déterminée en appliquant le
taux d'intérét d’origine du contrat initial aux
flux attendus suite a la modification des termes
dudit contrat (c’est-a-dire sans tenir compte
des conditions de taux actuelles). Selon le tex-
te du CNC, 'écart d'intérét futur suite a une
restructuration est constaté en perte mais
s’apprécie par référence aux conditions de
marché au jour de la restructuration si celles-
ci sont inférieures aux conditions initiales (no-
tion de restructuration a des conditions hors
marché selon le CNC). Les deux approches
different de la pratique comptable actuelle de
la majorité des banques francaises, qui ne
constatent en général pas de décote au mo-
ment d'une restructuration d'intéréts.

UNE APPROCHE PAR PORTEFEUILLE
PRESENTANT DES FONDEMENTS SIMILAIRES
MAIS DES DIFFERENCES METHODOLOGIQUES

Dans le cas d'une approche sur base indivi-
duelle, le montant de la dépréciation d'un actif
(actif de taux comptabilisé au cotit amorti selon
IAS 39) doit étre mesuré, selon les deux textes,
par différence entre la valeur comptable de 'ac-
tif financier et la valeur actuelle des flux futurs
attendus, actualisée au taux d'origine du contrat
(valeur recouvrable de I'instrument). Selon
l'avis du CNC, cette actualisation n’est pas né-
cessaire si son incidence n’est pas significative
(ce qui est le cas pour les crédits court terme en
général, selon TAS 39).

Lorsque cette évaluation est menée sur base
de portefeuille, les méthodologies mises en
ceuvre different (encadré). L'objectif essentiel
est, dans les deux cas, de mesurer les dégrada-
tions intervenues, d'un arrété a l'autre, dans la
qualité de portefeuilles, homogenes au regard
du risque de crédit. Toutefois, les modalités
pratiques de mesure (pour le CNC, fondées sur
la prime de risque et I'effet du décalage entre la
perception de la prime dans le temps et la sur-
venance du risque, et pour I'lAS; sur les évolu-
tions observées des taux de perte historiques)
pourraient conduire a des impacts potentielle-
ment différents.

De plus, I'approche IAS 39 prévoit qu'un
crédit soit inclus dans une approche par porte-
feuille (des lors que I'analyse sur base indivi-
duelle ne met pas en évidence de dépréciation),
c'est-a-dire intégré a un groupe d’actifs présen-
tant des caractéristiques similaires au regard du
risque de crédit. Cette étape intermédiaire

prend fin lorsque des éléments surviennent qui
permettent d’évaluer séparément la déprécia-
tion de l'actif. Celui-ci est alors extrait du grou-
pe et évalué sur base individuelle.

Selon le texte du CNC, I'approche par porte-
feuille, qui permet de mesurer la dépréciation
des créances au titre des pertes probables non
encore avérées, est mise en ceuvre soit par dé-
termination directe des pertes probables non
avérées, soit par détermination indirecte (pertes
totales attendues sous déduction des pertes dé-
ja avérées).

UNE INFORMATION FINANCIERE RENFORCEE
SUR L'EXPOSITION AU RISQUE DE CREDIT

En matiere d’information financiere, les
deux référentiels prévoient la publication
des concentrations significatives, d'une
part, et de I'exposition au risque de crédit,
d’autre part.

Toutefois, IAS 32 (la norme sur les instru-
ments financiers traitant de 'information a
fournir en annexe faisant l'objet d'une révision
simultanément a IAS 39) demande que cette
derniere information soit communiquée pour
chaque classe d'instruments financiers, sans
prise en compte des garanties et apres provi-
sions, 1a ot le texte francais prévoit la publica-
tion du montant des encours bruts, avant ga-
ranties et provisions. Les propositions pour la
révision de la norme IAS 32 précisent en outre
que cette information est étendue a toute expo-
sition au risque de crédit (telle que dérivé de
crédit ou garantie donnée).

DES DIFFICULTES D'APPLICATION
PREVISIBLES

A ce jour, I'exemple fourni dans la norme
illustrant les principes décrits par IAS 39
pour I'approche par portefeuille est assez peu
développé et ne prend pas en compte les va-
riations d’'un certain nombre de facteurs (va-
riations des taux de pertes par exemple) ; de
méme l'exposé-sondage du CNC ne présente
pas d’exemple chiffré. Des simulations sont
donc nécessaires de la part des établisse-
ments pour mesurer plus précisément l'im-
pact des méthodes et commencer a appré-
hender les difficultés pratiques potentielles
de mise en ceuvre qu'elles peuvent soulever,
sans attendre nécessairement la parution des
textes définitifs.

Une analyse conjointe avec le dispositif a
mettre en ceuvre dans le cadre du ratio MacDo-
nough est, en outre, nécessaire afin d’aboutir 2
des modeles d'évaluation offrant autant que
possible une certaine complémentarité.
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